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Wdrozenie nowych systemow notujacych przez TGE

¢ W zwigzku z wdrozeniem nowych systemdéw notujacych przez TGE i rozbiciem notowan na
rynkach spot pomiedzy systemami konieczne jest dostosowanie sposobu zabezpieczania
transakcji na rynkach spotowych TGE

¢ Harmonogram wdrozenia:
v Etap I:
+ CONDICO Trading: fixing I + fixing II (energia elektryczna)
¢+ X-Stream Trading: notowania ciggte (energia elektryczna) + wszystkie pozostate rynki spot
v Etap II:
¢+ SAPRI: fixing II (energia elektryczna)

¢+ X-Stream Trading: fixing I i notowania ciggte (energia elektryczna) + wszystkie pozostate rynki spot
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Koniecznos¢ dostosowania modelu - zatozenia

¢+ Uwarunkowania techniczne:
v System SAPRI nie ma technicznej mozliwosci prewalidowania zlecen

v Brak mozliwosci zastosowania wspdlnego limitu transakcyjnego dla dwdch systemow

¢ Podstawowym celem Izby przy tworzeniu nowego modelu byto zachowanie dotychczasowych
zasad zabezpieczania transakcji spotowych dla tych rynkdw, dla ktdérych jest to mozliwe -

v' brak zmian dla podmiotéw dziatajacych wytacznie na rynkach gazu lub na rynkach praw
majgtkowych

¢+ Wprowadzenie nowego modelu nie bedzie wigzato sie z koniecznoscig utworzenia nowych
rachunkéw bankowych dla Cztonkéw Izby

¢ Zasady wnoszenia zabezpieczen niepienieznych pozostajg niezmienione

& RGIT 3




Nowy model — zakres zastosowania

¢ Zakres zastosowania nowego modelu:
v’ Etap I:
¢ CONDICO Trading: fixing I + fixing II (energia elektryczna)
¢ X-Stream Trading: notowania ciggte (energia elektryczna) + wszystkie pozostate rynki spot
v/ Etap II:
¢ SAPRI: fixing II (energia elektryczna)

¢ X-Stream Trading: fixing I i notowania ciagte (energia elektryczna) + wszystkie pozostate rynki spot

*Nowy model zabezpieczania

*Dotychczasowe zasady (limit transakcyjny)

& RGIT



Depozyt Historyczny Spot (DHS)

¢ Celem depozytu historycznego spot (DHS) jest zabezpieczenie transakcji wskazanych
ponizej poprzez wyznaczenie zabezpieczenia na podstawie danych historycznych
dotyczacych transakcji Cztonkdéw.

v' Etap I: CONDICO Trading: fixing I + fixing II (energia elektryczna)

v' Etap II: SAPRI: fixing II (energia elektryczna)




Depozyt Historyczny Spot (DHS)

¢+ Depozyt historyczny spot (DHS) wyznaczany jest jako maksymalna wartos$¢ ptatnosci wynikajacej z
tytutu transakcji zawieranych w ramach fixingu I i II/fixingu II z ostatnich 30 dni kalendarzowych
pomnozona przez parametr liczby dni (odzwierciedlajacy maksymalng ilo$¢ dni w skumulowanej
ptatnosci za dostawe, standardowo na poziomie réwnym 3)

¢ Minimalna warto$¢ DHS ustalona na poziomie 20.000 PLN
DHS; = max(DHSyin; PF; * pD; PF,_1 * pD; ...; PF_,9 * pD)
Gdzie:
¢ DHS, - warto$¢ depozytu historycznego spot wyznaczona w dniu ¢t
¢ DHS,,;, - minimalny poziom DHS
¢ PF, - wartos¢ ptatnosci z tytutu transakcji zawieranych w ramach fixingu I i II/fixingu II w dniu t

¢ pD - parametr liczby dni
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Depozyt Historyczny Spot (DHS)

¢+ Depozyt historyczny spot (DHS) gromadzony bedzie na rachunku depozytow
transakcyjnych dedykowanym Cztonkowi.

¢ Dla rynkéw objetych DHS nie obowiazuje prewalidacja zlecen

¢ Limit transakcyjny LT na pozostate, prewalidowane rynki:

v' LT = wartosc¢ srodkéw na rachunku depozytow transakcyjnych — depozyt dostawy - DHS

¢+ Mozliwos¢ wniesienia gwarancji bankowej na pokrycie max. 50% wymaganego
DHS
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Cechy modelu historycznego

Podstawowe cechy historycznego modelu zabezpieczenh:

¢ Zabezpieczenie wymagane przed rozpoczeciem handlu i powstaniem jakiejkolwiek
ekspozycji kredytowej

¢ Stabilnos$¢ - mozliwie mate wahania wymaganych depozytéw dzien do dnia

¢ Zabezpieczenie ryzyka kredytowego z odpowiednio wysokim prawdopodobienstwem w
dniu wolne od pracy (np. weekendy)

¢ Jak najlepsze odzwierciedlenie ryzyka i zachowania poszczegdlnych uczestnikow rynku
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Zmiana modelu zabezpieczen dla rynku spot - kolejne kroki

¢+ Wprowadzenie odpowiednich zmian do Regulaminu Gietdowej Izby Rozrachunkowej
¢+ Wprowadzenie odpowiednich zmian do Szczegdtowych Zasad Rozliczen
¢ Uchwata zatwierdzajaca parametry modelu

¢ Wymienione wyzej dokumenty zostang Panstwu przedstawione z odpowiednim
wyprzedzeniem

¢+ Nowy model wejdzie w zycie w dniu uruchomienia X-Stream Trading
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